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RESUMO

Comoingresso danovalei de Faléncias em nosso sistemajuridico (Lei n°
11.101/05), ndo houve apenas aalteracao do processo falimentar e ainstituicdo do
inédito instituto da recuperacdo empresarial. Dando continuidade a evolugédo do
direito falimentar, que acompanha o desenvol vimento da propriasociedade, vé-se,
narecente ordem, aadocéo de um fundamento totalmente novo, voltado nédo para
aeliminacdo daempresa em crise, mas para a el ei¢do de instrumentos que propi-
ciem a continuidade do negdcio, objetivando proteger o emprego, aatividade pro-
dutivaeaarrecadacao tributaria. Os principiosinformadoresdanovale defalén-
cias e recuperacdo empresarial constituem-se em marco de um novo tempo no
direito falimentar brasileiro.
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ABSTRACT

With theintroduction of the new bankruptcy law inour Judicial System (law
number 11.101/05), therewas not only the alteration of the bankruptcy process but
anew order for commercial recuperation. Continuing with the evolution process
of bankruptcy laws, that accompanies the development of society, one can now
see, the adoption of a completely new basis for bankruptcy, which does not put
emphasis on eliminating the business in crisis, rather it looks for ways that can
makeit prosper again by protecting jobs, tax collection and productivity. Thebasis
for the new bankruptcy law and commercial recuperation are considered and a
new and bright beginning for Brazil’s Commercial Law.

Key-Words: bankruptcy law; evolution; new banckruptcy law; commercial
recuperation; legal basis.

* Professor de Direito Empresarial da UNIFIL, Professor de Direito Comercial da FACCAR e
Professor de Préticaem Direito Civil naUEL e advogado em Londrina— Parana.

Mestrando em Direito Negocial na UEL

Especialistaem FilosofiaPoliticae Juridica (UEL).

** Professor de Direito Comercia naFEMA e Professor de Préticaem Direito Civil ePenal daFACCAR

Artigo



? REVISTA JURIDICA da UniFil, Ano Il - n°2 117

SUMARIO: 1Introduczo. 2 Nogdes Elementares e Evolugdo do Direito Falimentar.
3 Razbes paraareformulacéo Legidativa. 4 O Contelido do Novo Texto, os princi-
pios Informadores e a Estrutura daNova Lei. 4.1 O Contetido do Novo Texto. 4.2
Os Principios Informadores. 4.2.3 Principio da protecdo aos trabalhadores. 3.2.4
Principio dacel eridade e eficiénciados processosjudiciais. 4.2.5 Principio dapartici-
pacao dos credores. 4.2.6 Principio davalorizacdo dos ativosdo falido. 4.2.7 Princi-
pio do rigorismo penal. 4.3 A Estruturada Nova Lei. 5 Conclusdo. Referéncias.

1 Introdugdo

A antigaordem falimentar brasileira (Decreto-Lei n° 7661/45) foi revogada
pelalLei n°11.101/05. A nova L el de Faléncias, em que pese o epiteto popul ar, ndo
apenas regulamenta o processo judicial de quebrade sociedades empresarias, mas
também inovano sistemajuridico pétrio ao permitir, desde que observados requisi-
tos legais, arecuperacdo judicial ou extrajudicial de empresas, atendendo, dessa
forma, antigo pleito social.

A nova ordem tutela, de forma cuidadosa, procedimentos que objetivam a
reestruturacdo econdmica de empresas que, momentaneamente, estdo passando
por crises financeiras, possibilitando a mantenca da atividade produtiva, em prol
ndo apenas do empresario, mas, sobretudo, dos interesses sociais intimamente
ligados as atividades dos empregados, funcionarios, credores e Estado.

Todaareestruturacdo normativaacimaindicadateve por fundamento princi-
pios que podem ser percebidos pela andlise cuidadosa dos dispositivos da Lei n°
11.101/05. Portanto a principiologia da nova ordem falimentar é par@metro paraa
interpretacdo e efetiva aplicacéo dos artigos da lei recentemente criada.

Dessa forma, o presente estudo tem por objetivo apresentar, de maneira
breve, algumas consideracBes sobre a evolucdo do direito falimentar, bem como
dos principios que servem de substrato para a nova ordem e aestruturada Lei.

Ressalte-se apenas que ainexisténcia de posi cionamentos cientificos doutri-
narios, de fontes bibliogréficas e de manifestacdes jurisprudenciais consolidadas
sobre 0 tema, impossibilita pesquisa mais densa, por ser alegislacdo em apreco
aindarecente no sistemajuridico brasileiro.

2 Nocdes elementares e evolucdo do direito falimentar

A expressio “faéncid’ tem suaorigemdotermolatino “falere’, esignifica“fal-
sear”, “enganar”, relacionando o estado de insolvénciamercantil afraude, ao engodo,
a0 golpe. Em verdade, apalavra“falido” traz consigo acarganegativado fracasso, do

insucesso naadministracéo do negdcio, daincapaci dade de gestdo empresarial.
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Porém a andlise das sinteses doutrinérias, sobre a evolucéo desse instituto
e a constatacéo inevitavel de que hodiernamente o sucesso da empresa é téo
dependente de fatores macroecondmicos quanto do esforco pessoal do empre-
sario, ou dos responsaveis pela sociedade empresaria, exige uma releitura da
etimologiado termo “faléncia’, bem como de suareval oracdo quando aplicadaa
pessoado falido.

A evolucéo do direito falimentar pode ser visualizada em etapas segmenta-
das por alguns marcos histéricos. Constituindo-se a faléncia como consequéncia
dainsolvéncia, a origem do seu estudo esta no direito romano. Antes mesmo de
possuir um carater exclusivamente mercantil, o descumprimento das obrigacoes,
naguel e tempo, importavaem responsabilidade pessoal. O |egislador romano, ins-
pirado nas antigas codificacfes de caréter religioso, permitiaao credor apropriar-
se do préprio corpo do devedor insolvente, reduzindo-o a condicéo de escravo. E,
no caso da existéncia de pluralidade de credores, a regra determinava o
esguartejamento e adivisdo do corpo do devedor em favor dos credores, segundo
aproporcionalidade dos créditos existentes.

Essaprimeirafase embrionariado direito falimentar éinterrompida pelalex
preteria papira (428 a.C.) que inseriu, no direito ocidental, a no¢éo de responsa-
bilidade patrimonia, extirpando do direito romano apunicéo corporal pelasdividas
civis.

Ainda na antigliidade cléssica, a fim de propiciar a satisfacdo dos débitos
contraidos, o direito evoluiu consagrando o instituto da bonorum venditio, que
atribuiaaum determinado credor aresponsabilidade pelaarrecadacdo dos bensdo
devedor e a competente partilha entre os credores. Entretanto, sem um mecanis-
mo de fiscalizacdo efetivo deste procedimento de partilha, as fraudes eram cons-
tantemente perpetradas, com o beneficiamento de determinados credores em de-
trimentos de outros.

Instituiu-se, entdo, uma missao para o pretor romano. Foi amissio in bona,
de 643, gque se caracterizava pela atuacdo direta do magistrado no procedimento
de liquidagcdo do patrimdnio do devedor. O magistrado escolhia o responsavel
(curator) pela arrecadacéo e partilha de bens e fiscalizava a sua atuagdo. Tam-
bém, como forma de mitigar as fraudes praticadas entre credores, instituiu-se o
principio dapar conditio creditorum, ou como se denominou, o concurso creditério,
gue estabel ecia critérios de paridade e proporcionalidade entre os credores quan-
do dadivisao do patriménio restante do devedor. Esse principio vige até hoje como
corolario do procedimento falimentar. Assim, nesse segundo periodo, ainterven-
¢d0 do Poder Publico, no processo de responsabilizacdo do devedor pela suas
dividas, ainda que escassa, € a principa marca.
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Quanto ao periodo histérico medievo, ha divergéncia na doutrina sobre a
evolucdo do instituto. Segundo Marcelo M. Bertoldi e Marcia Carla Pereira
Ribeiro.

aidade médianao logrou novidades significativas no campo do
direito, até porque o sistema medieval de descentralizacdo e
guebra do poder central ndo se compatibiliza com a idéia de
Estado e de producdo normativa geral. A doutrina relata que
permanece a aplicacéo do direito romano, masinterpretado de
formaaindamaissevera, inclusiverevigorando-se apréticade
condenacdo a morte do insolvente, que se generaliza.

Posicionamento diverso é o de Amador Paesde Almeida? quando escreve que:

naidade média, (...), atutela estatal assume especial relevo,
condicionando aatuacdo dos credoresadisciplinajudicidria. O
concurso creditério é rigidamente disciplinado, com a
obrigatoriedade de os credores habilitarem-se em juizo, por onde
se processa a arrecadacéo dos bens do devedor, atribuindo-se
ao juiz a funcdo de zelar, por que se guardasse e vendesse,
partilhando-se o produto entre os credores . E nessa época
gue o concurso de credores se transforma nafaléncia, quando
0 comércio, sobretudo o maritimo, atinge extraordinériaexpan-
s80 nas cidades italianas.

José Hamilton de Magalhées® comunga da relevancia do estudo do periodo
medievo na evolugdo do direito falimentar, ja que o surgimento da nocéo de inte-
resse publico da insolvéncia e de seus efeitos ocorreu justamente nesse periodo,
passando o Estado a publicizar as regras referentes a execucgdo coletiva,
condicionando-se a atuacdo dos credores arigorosadisciplinajudiciaria.

Citarse o direitoitaliano como fundamental naevolucao do direito falimentar
nessa época, mas a doutrina ndo aponta uma marca distintiva do periodo, além
dessas referidas. Nesse tempo, o falido ainda é tido como um delituoso, um
fraudador, um golpista. A cul paimperava sobre este e adesonestidade era o Unico
atributo que poderia ser impingido sobre afigurado devedor insolvente.

1 BERTOLDI, M. M.; RIBEIRO, M. C. P. Curso Avancado de Direito Comercial, 160.
2 ALMEIDA, A. P. de. Manual das Sociedades Comerciais, p. 4.
3 MAGALHAES, J. H. de. Direito Falimentar Brasileiro, p. 5.
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E com o Codigo Comercial Francés (1807), janamodernidade, que o direito
falimentar € definitivamentejurisdicizado, sob a égide da positivacéo que sedifun-
diapelaEuropa. Antes de Napol edo, porém, jaerapossivel verificar aformalizacéo
do regramento de mecanismos de controle do procedimento de arrecadacéo e
partilha de bens do devedor e umarelativa evolugdo no direito falimentar. As Or-
denacdes Filipinas (1603), por exemplo, asombrado terremoto que abal ou aestru-
tura econémica de Portugal no século XVII, passaram areconhecer ainfluéncia
defatoresimpessoais determinantes dainsolvénciamercantil, distinguindo o trata-
mento da quebra casual, ou sem culpa, da faléncia dolosa, ou criminosa. Essas
Ordenacdes que vigiam sobre 0 Reino de Castel a, abrangendo Portugal e Espanha,
também eram aplicadas no Brasil Coldnia.

Por outro lado, as OrdenacBes Francesas (1643) introduziram o critério da par
conditio creditorum no procedimento de execucdo concursa dos devedores franceses.

Posteriormente, o Brasil passou um regramento préprio, promulgado pelo
Marqués de Pombal: o Alvara de 13 de novembro de 1756. Mas foi o Cédigo
Napolebnico (1807) que congregou os pilaresdo atual direito falimentar, diferenci-
ando os atos de comércio dos atos civis, reservando definitivamente o procedi-
mento concursal de insolvéncia mercantil apenas para comerciantes, abrandando
os efeitos da faléncia casual e imputando a condicéo de criminoso no caso da
guebra dolosa ou fraudulenta. Nesse periodo, portanto, visualiza-se umaterceira
etapa marcante na evolucdo do direito falimentar.

No Brasil, 0 Cédigo Comercial de 1850 adotou ateoriados atosde comércio,
deinspiracdo francesa e trouxe nos arts. 797 a 911 aregulamentacdo das quebras,
sucedidapor umasérie de decretos* que iam amoldando o procedimento de falén-
cia as peculiaridades do comércio em constante evolucdo, até a promulgacéo do
Decreto-Lei n. 7.661, de 21 dejunho de 1945, a“Lel de Faléncias’ recentemente
revogada.

A partir de entdo, aevolucdo do direito falimentar acompanhaapropriaevo-
lucdo do direito comercial. Mas ambos encontravam suas bases nateoria dos atos
mercantis, quediscriminava, viadisposicao legal, as praticas ou atos qualificadores
da condicéo de comerciante. No Brasil, essa disposicéo foi registrada pelo Decre-
to n. 737/1850. Em consonancia com doutrina, o Decreto-Lei n. 7.661/45
dispunha que falido era“ o comerciante” que, sem relevante razdo de direito, ndo
pagasse no vencimento obrigacdo liquida, constante detitul o executivo que legiti-
masse a agao executiva (art.1°) ou que praticasse determinados atos descritos nos
sete incisos do art. 2°.

4 Segundo Amador Paes de Almeida, entre o antigo Codigo Comercial de 1850 e o Decreto 7.661/45,
sucederam-se 0s Decretos 917/1890 e 859/1902, eal e 2.024/1908, revista pelo Decreto 5.746/1929,
revogado pelaantigaL e de Faléncias.
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Ocorre que a doutrina dos atos do comércio, elaborada na primeira metade
do século X1 X, foi paulatinamente sendo substituida pelateoriaitalianadaempre-
sa, especialmente durante a segunda metade do século XX, congtituindo-se na
marca histérica da quarta etapa da evolucdo do direito falimentar.

Também o Brasil adotou ateoriadaempresa, inserindo-ano Cédigo Civil de
2002, cuja reforma tramitou durante mais de 30 anos pelas casas do Congresso
Nacional. Acompanhando essa evolugdo, chegou avez da substituicéo dalegisla-
¢do do direito falimentar, com apromulgacdo daLei n°11.101, de 09 de fevereiro
de 2005 (NovaLei de Faéncias), objeto deste estudo.

3 Razdes para a reformulacéo legislativa

A novalei deFaléncias (Lei n. 11.101/05) é originariado Projeto de Lei n°
4.376/93, apresentado pel o Poder Executivo, quetramitou no Congresso Nacional
durante aproximadamente 12 anos até sua promulgacao.

Essanovaordem veio ab-rogar e substituir o Decreto-Lel n. 7.661/45 (a anti-
galei de Faéncias) que ndo se mostrava mais adequado as necessidades da reali-
dade empresarial, apesar de seus méritos, especiamente o de ter durante quase
sessentaanos disciplinado o processo falimentar, mesmo sob apressdo incontrol avel
da economia brasileiraem movimentos constantes de profundas transformaces.

A marcahistéricado surgimento do velho texto do direito falimentar, o DL n.
7.661/45, é 0 pbs-guerra, caracterizado como um periodo de previbilidade einten-
sa intervencdo estatal, sob a 6tica macroeconémica, panorama completamente
diverso ao de hoje. A velhaordem juridicafoi elaborada para ser aplicada a ambi-
entes empresariais simples, em um tempo em que o Brasil careciadeindustrializa-
¢a0. |déntico fendmeno também ocorreu na esfera microecondmica, que trata da
constituicdo e interacéo das empresas e dos agentes individuais.

O Senador da Republica Ramez Tebet, em suas consideracdes sobre o Pro-
jeto de Lei n. 4.376/93, descreveu as principais marcas da diferenca na
microeconomiado periodo do p6s-guerra e do atual. Segundo el e:

a) 0s arranjos societarios sdo cada vez mais complexos. em-
presas associ am-se em crescente gigantismo, por meio de pro-
cessos de concentracdo empresarial, com destague para as
fusbes e aguisi¢oes;

b) empresasimportantes praticamente dispensam apropriedade
de ativosfisicos e tangiveis, tornando-se meramente centros de
decisdes mercadol 6gicas, de desenvol vimento de produtos e de
logidtica;
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¢) relacBes contratuais mais fluidas que o direito de proprieda-
de passam areger as relagbes produtivas. Empresas abando-
nam, por exempl o, apropriedade de capital fixo, que é substitu-
ida por contratos de alienacdo fiduciaria ou de arrendamento
mercantil operacional (leasing operacional);

d) formas tradicionais de garantia, como a hipoteca e 0 pe-
nhor, perdem gradualmente sua efetividade, a vista da proli-
feracdo de novas formas de contratos, como a securitizacdo
de recebiveis, aalienacao fiducidria de iméveis, a cessdo de
direitos creditérios e os instrumentos financeiros chamados
derivativos®.

Contudo, outras justificativas para a reformulacéo legislativa ainda podem
ser destacadas, em complemento ao rel atorio do referido senador: as grandestrans-
formagdes ocorridas nas rel agdes de trabal ho que romperam com antigos padrdes
(como, por exempl o, terceirizacdo de mao-de-obra, multiplicacao de cooperativas
de trabalho, expansdo da prestagcdo de servicos por firmas individuais); ainda, o
reconhecimento de que os maiores agentes financiadores da produgdo no pais
passaram a ser as institui¢des financeiras, constituindo-se estas em verdadeiros
parceiros do desenvolvimento industrial e comercial; também, como néo poderia
deixar de ser, as mudancas derivadas da instituicdo de um novo Codigo Civil, a
partir de 2002, que revogou completamente a Parte Geral do antigo Codigo Co-
mercial, e adotou a teoria da empresa; por Ultimo, cite-se 0 completo desvirtua-
mento sofrido pelo ingtituto do processo falimentar, que deixou de ser compreendi-
do em sua esséncia como uma execucao concursal e passou a ser manejado como
instrumento de cobranga, tendo em considerac&o os efeitos nefastos e devastado-
res que a decretacdo da faléncia impde sobre as relactes juridicas constituidas
pelas empresas e seus SOCios.

Aloisio PessoadeAraljo, em artigo escrito sobre areformadalei de Falén-
cias e o risco de crédito, analisou e se chega a conclusdo de que as mudancgas
eraminevitaveis, que:

5 Parecer da Comissdo de Assuntos Econdmicos, sobre o PLC n° 71, de 2003
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com a prioridade dos créditos trabal histas e fiscais a situagdo
anterior poderia ser descrita da seguinte maneira: com algum
sinal deinadimplénciade umaempresa, os credorestendiam a
diminuir oscréditos disponiveis, umavez que erabaixaapossi-
bilidade de retorno em caso de faléncia; por suavez, os donos
da firmatendiam a usar a retencdo de impostos como Unica
formade financiamento. | sso faziacom que diminuissem ainda
mais as possibilidades de recebimento. O crédito aém de es-
casso era instavel, dificultando o desenvolvimento de novas
firmas e prejudicando desta forma o desenvolvimento
econdémico.” ©

4 O contetido do novo texto, os principios informadores e a estrutura da
nova lei

4.1 O Conteudo do Novo Texto

O conjunto de dispositivos da Nova Lei de Faléncias (NLF) formaum todo
de natureza mista, contando com normas de direito material e adjetivo, como adi-
ante se analisara

Apesar de levar o epiteto “Lei de Faléncias’ (por enquanto Nova Lei de
Faléncias), como heranca do Decreto-Lei n. 7.661/45, o objetivo da legislacdo
atual é, paradoxamente, evitar, 0 quanto possivel, a decretacéo da quebra.

Para cumprir esse desiderato 0 novo texto apresenta varias alternativas judi-
ciais e extrgjudiciais de recuperacéo das empresas em estado de insolvénciaimi-
nente, com a participacao direta dos credores, e sob afiscalizagdo do administra-
dor judicial e do Poder Judiciério. Inspiradano Capitulo 11 daL el de Falénciasdos
Estados Unidos, anova Lei de Faléncias ndo diz respeito apenas as empresas em
estado de insolvéncia, mas repercute também e diretamente sobre a administracéo
das empresas saudavei s e em funcionamento e das pessoas que com €la se relaci-
onam, como sbcios, gestores, funcionérios, fornecedores, clientes, investidores,
parceiros e, principalmente, o Estado.

Destaca-se, nesse ponto, a fungdo social que hoje a atividade empresarial
exerce, responsavel pela geracdo de riquezas, criacdo de empregos e renda, con-
tribuindo para o desenvolvimento econémico e social do pais. Apenas esgotadas
muitas possi bilidades, como severg, afalénciadeve ser decretada. Assim, caberia
epiteto melhor a novalegislacdo: “Lei de Recuperacdo Empresarial”.

6 ARAUJO, A. P. de. A novaLei de Faléncias, o Judiciario e o risco Brasil. Folha de S&o Paulo.
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4.2 Os Principios Informadores

Os principios que fundamentam anovalei (edevem nortear adificil tarefado
exegeta que inaugura a aplicacdo das normas nela contidas) esto inteiramente
voltados para a busca de solugdes répidas da crise e para a mantenca da atividade
empresarial, fulcrados natendéncia crescente de nosso sistemalegidativo ejudici-
ario brasileiro dedesburocratizar rotinas, smplificar e acelerar procedimentos, sem
comprometer o formalismo necessério e inerente ajuridicidade. Vejam-se alguns
principios que se destacam:

4.2.1 Principio da preservacdo da empresa

A mantenca da empresa € a meta visualizada pela novel legislagdo. Com
efeito, a possibilidade de recuperacdo da atividade momentaneamente em crise,
com a possibilidade de implantagdo de um plano de reestruturacéo empresarial,
renegociagdo do passivo com os credores e continuidade do negécio €, sem davi-
da, a marca inovadora da lei. Com esse principio, ressalta-se a consecugdo dos
fins sociais do empreendimento, especialmente, a preservagao dos empregos ge-
rados pela continuidade da empresa, o recolhimento de tributos e a geracéo de
riquezas e renda, devendo-se inclusive manter, desde que possivel, a estrutura
organizacional ou societariaprincipal .

4.2.2 Principio da recuperacdo da empresa

Se existe possibilidade de preservacdo do negdcio em crise, 0 instrumento
seraarecuperacdo, judicial ou extrgjudicial, devendo-se privilegiar, 0 quanto possi-
vel, aestruturaorigina daorganizagdo empresarial, com menor interferéncia pos-
sivel do Estado e credores sobre a atividade. Contrario sensu, a constatacéo de
problemas crénicos na administragdo da empresa que inviabilizam a gestéo ou
continuidade do negdcio exige do Estado intervencdes necessérias e eficientes, se
necessario com a substituicéo de administradores e amodificacdo da organizagdo
empresaria dentro do plano de recuperagdo, afim de evitar a potencializacgo dos
males e 0 agravamento da crise que esta conduzindo o negécio afaéncia.

Com efeito, como assinalou Aloisio Pessoa de Araljjo, “anovalei foi feita
com objetivo de favorecer arecuperacdo de empresas viaveis e ardpida elimina-
¢80 de empresas sem perspectivas econémicas.” ’

7 1d. lbid.
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4.2.3 Principio da protecdo aos trabalhadores

Esse principio pode ser visualizado no esfor¢o do legislador em procurar
garantir o emprego dos trabal hadores, através da previsao de mecanismos propri-
o0s de continuidade do negdcio, corol &rio direto dos principios da preservacdo e da
recuperacdo da empresa, ja analisados. Contudo, ha uma outra face do principio
da protecdo aos trabalhadores, cremos mais evidente: a precedéncia no recebi-
mento dos créditos quando houver a decretacdo da faléncia.

4.2.4. Principio da celeridade e eficiéncia dos processos judiciais

As maiores criticas a0 Decreto-Lei n. 7.661/45 sempre foram relacionadas a
demoraeineficiénciado processo falimentar. Edtatisticasdemonstravam quealegida
¢do falimentar no Brasil, pelaobsoléncia e pelo excesso de rigorismo formal, sempre
foi considerada umadas piores do mundo. Segundo Aloisio PessoadeAraljo:

parao bom funcionamento danoval el de Faléncias, temos os
obstacul osdalentiddo do Judiciario, bem como daideologiade
alguns de seus membros, que muitas vezes tendem a tentar
proteger os devedores. Esses fatores tém sido apontados por
muitos como alguns dos grandes responsaveis pel os elevados
risco Brasil e spreed bancario.?

Mede-se o0 esforco do legislador em procurar garantir um processamento
mais rapido e eficiente nos procedimentos de recuperacao judicial, falimentar ede
recuperacdo extragjudicial, pela notavel eliminagdo de reconhecidos entraves ao
célere andamento do processo, como, por exemplo, apossibilidade de administra-
¢80 do processo falimentar por empresa especializada, substituindo-se afigurado
sindico; a instituicdo de um procedimento de recuperacéo mais simples, menos
oneroso e burocratizado para as microempresas e empresas de pegqueno porte, a
extingdo do processamento deum inquéritojudicial que erainaugurado etramitava
paral el amente aos autos principais defaléncia, quando haviaindicios de existéncia
de crimes falimentares; asimplificacdo do procedimento contraditério que prece-
de adecretacdo daquebra, com adiminuicéo do nimero de recursos. Por fim, ndo
se pode deixar de lado ainstituicdo do procedimento de recuperacdo extrajudicial
gue outorga liberdade ao devedor e aos credores para efetivar as negociagoes
necessarias, atribuindo ao Judiciario, apenas, a fungdo de homologar, desde que
presentes os requisitos legais, o plano de recuperacdo.

8 1d. Ibid.
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Como assinalou Ramez Tebet em seu parecer “é preciso que as normas
procedimentais na faléncia e na recuperacdo de empresas sejam, na medida do
possivel, simples, conferindo-se cel eridade e eficiénciano processo e reduzindo-se
a burocracia que atravanca seu curso”.

4.2.5 Principio da participacdo dos credores

Dificilmente haverd a preservacado do negdcio sem a participacao direta dos
credores no plano de recuperacdo empresarial. Como sera analisado posterior-
mente, no caso da recuperacdo extrajudicial, apenas os credores mais relevantes
s80 chamados a renegociar seus créditos, de forma a permitir a reestruturacéo da
empresa sem comprometimento das caracteristicas, prazos e valores dos créditos
pertencentes aos demais credores. Ja arecuperacdo judicial permite um processo
mais formal, realizado sob fiscalizacdo do Poder Judiciario. Os credores devem
formar maioria em torno do plano de recuperacdo, instalar uma assembléia e um
comité representativo de classes de créditos, com possibilidade de interferéncia
direta na administracdo do negécio. Assim, pressupde alel que, diligenciando na
defesa de seus interesses, 0s credores busquem a otimizacdo dos resultados do
processo, especiamente a recuperacdo total da empresa.

4.2.6 Principio da valorizacéo dos ativos do falido

A novalegislacao, ainda, possibilitaao administrador dafaénciaavendaem
bloco de bens daempresafalida, de suasfiliais, ou até de toda a organizacao, com
0 objetivo de maximizar o valor do ativo, em defesa dos interesses dos credores e
do proprio falido. Essas alternativas concedidas pelalei s8o mecanismos que evi-
tam os prejuizos inerentes a demora do processo. Esse principio harmoniza-se,
principa mente, com o principio daceleridade e efetividade do processo. Isto por-
gue avendaindividualizada de cada bem, com certeza, acarreta maior atraso para
aconclusdo do feito.

4.2.7 Principio do rigorismo penal

A Noval e deFaéncias(NLF), acompanhando atendénciaatual derigorismo
penal, prevé sancbes elevadas no caso de pratica delituosa por parte dos envolvi-
dos no processo falimentar. Dos onze tipos penais previstos no texto atual, nove
sancionam a pratica criminosacom penade reclusdo de dois aquatro anos, impos-
sibilitando a suspensdo condicional do processo. Com efeito, a complexidade das
organizagdes soci etérias e a constante utilizacdo da empresacomo instrumento de
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fraudes e préticas criminosas levaram o legislador a recrudescer as penas, como
medida de contencao.

4.3 A Estrutura da Nova Lei

A Lei n° 11.101/05, que regula a recuperacdo judicial, a extrgjudicial e a
faléncia do empresério e da sociedade empreséria, pode ser visualizada, basica-
mente em cinco partes principais. a primeiratrata das disposi¢des preliminares e
comuns a recuperacdo judicial e afaléncia; a segunda cuida especificamente da
recuperacao judicial e da suaconvolacdo em faléncia; aterceira, dafaléncia pro-
priamente dita; aquarta, darecuperacdo extrajudicial; eaquintae Ultimaparte sdo
as disposi¢des penais, processuais penais e as disposices finais e transitérias.

Estruturalmente, entretanto, aL ei n° 11.101/05 esta organi zadaem oito capi-
tulos: Disposicdes Preliminares (1); Disposi¢coes Comuns a Recuperacdo Judicia e
a Faléncia (11); Da Recuperacéo Judicial (111); Da Convolacéo da Recuperacéo
Judicial em Faléncia (1V); Da Faléncia (V); Da Recuperacdo Extrajudicia (VI);
Disposicoes Penais (VII); e, Disposicles Finais e Transitorias (VIII).

Asdisposices preliminaresdalei (arts. 1° a4°) estéo previstasno Capitulo |.

O Capitulo 11 (arts. 5° a46), que trata das disposi ¢des comuns a recuperacao
judicial eafaléncia, é subdividido em cinco Secdes: (1) disposicBesgerais (arts. 5°
a79; (1) daverificacdo da habilitacdo de créditos (art. 7° a20); (I11) do adminis-
trador judicial e do comité de credores (arts. 21 a34); e, (1V) daassembléia-geral
de credores (arts. 35 a 46).

O Capitulo Il (arts. 47 a 72), que regulamenta a recuperacdo judicial, com
certeza, € a maior novidade do novo direito falimentar. Subdivide-se em cinco
Secdes: (1) disposiches gerais (arts. 47 a 50); (11) do pedido e do processamento
darecuperacdo judicial (arts. 51 €52); (111) do plano de recuperacéo judicial (arts.
53 e 54); (1V) do procedimento de recuperacdo judicial (arts. 55 a 69); e (V) do
plano de recuperacdo judicial para microempresas e empresas de pequeno porte
(arts. 70 2 72).

Ja o Capitulo 1V, que trata da convol acdo da recuperacdo judicial em falén-
cia, é disciplinado por apenas dois artigos (arts. 73 e 74) e ndo possui secles.

O Capitulo V, que tratadafaléncia, € o mais extenso (arts. 75 a 160). Com-
posto de doze secdes, complementa o Capitulo |1, no que toca as especificidades
do procedimento de quebra. Subdivide-se em: (1) disposicdes gerais (arts. 75 a
82); (I1) daclassificacdo dos créditos (arts. 83 € 84); (I11) do pedido de restituicéo
(arts. 85 a93); (1V) do procedimento para decretacdo dafaléncia (arts. 94 a 101);
(V) da inabilitacdo empresarial dos direitos e deveres do falido (arts. 102 a 104);
(V1) dafalénciarequeridapelo proprio devedor (arts. 105a107); (VII) daarreca-
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dacdo e custodia dos bens (arts. 108 a 114); (VII1) dos efeitos da decretacdo da
faléncia sobre as obrigacdes do devedor (arts.115 a 128); (1X) daineficacia e da
revogacao dos atos praticados antes da faléncia (arts. 129 a 138); (X) daredliza-
¢ao do ativo (arts. 139 a48); (X) do pagamento dos credores (arts. 149 a 153); e,
por derradeiro, (X11) do encerramento dafaléncia e da extincéo das obrigacdes do
falido (arts. 154 a 160).

Assim, como o quarto, o capitulo VI também néo possui secdes, sendo com-
posto pelos arts. 161 a 167.

O Capitulo VI, que trata das disposi ¢cbes penais, possui trés Secdes: (1) dos
crimesem espécie (arts. 168 a177); (11) das disposi¢cdes comuns (arts. 178 a182);
e, (111) do procedimento penal (arts. 183 a 188).

Encerrando o texto legal, o Capitulo V111, que cuidadas disposicdesfinaise
transitérias, € composto pelos arts. 189 a 201.

5 Conclusao

Como visto, anovalL el de Faléncias possui como pedraangular afigurados
principi os acimamencionados. Conforme bem lecionaWaldo Fazzio Jinior (2005,
p. 31), “esses principios ndo devem ser considerados como compartimentosisola-
dos e auto-suficientes. Mantém entre si nexo de complementaridade. Existe, nas
relacdes entre estes principios, uma saudavel tensdo, que, em Ultima andlise deve
ser entendidacomo equilibrio.”

Portanto, com aedicdo daLe n°11.101/05, inaugura-se um novo momento
no direito falimentar brasileiro, de forma que, 0s preceitos normativos e
principiol 6gicos possam atender as expectativas sociais de preservar a empresa,
mesmo em crise, de forma que esta possa cumprir a sua fungdo social e atingir a
t&o debatidaresponsabilidade social.
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